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Tasa de Interés Moratorio (TIM)
1. El fallo en comentario

La Camara de Apelaciones en lo Civil y Comercial, con primer voto del Dr. Volta, registr6 en fecha 04/08/2026, un
interesante fallo, en una causa de dafos y perjuicios, en las cuales reinterpreta la doctrina legal de la SCBA
sentada en el precedente "Barrios" y aplica la tasa TIM.

El fallo llega a la Camara con dos resoluciones sobre temas diferentes.

La primera cuestion refiere a la imposiciébn de costas por la declinacion de cobertura planteada por la
aseguradora, que habian sido impuestas a la parte actora que efectud la citacion en garantia conforme lo
autoriza el art. 118 de la Ley 17418, pero sin saber que la cobertura habia sido suspendida por falta de pago de
la prima.

En relacion a este tema la Camara hace lugar al recurso de la parte actora e impone las costas por su orden en
virtud de que "de la prueba rendida en autos no surge que la accionante, en su condicion de victima de un
accidente de transito, hubiera tomado conocimiento de la baja de la cobertura por la falta de pago por parte del
demandado, teniendo por lo tanto fundadas razones para citar en garantia a la recurrente (art. 68 del CPCC)".

En relacion a la aplicacién de intereses, la sentencia de primera instancia habia establecido el resarcimiento a
valores actuales (772 del CCC), mas un interés del 6 % anual desde la fecha del hecho hasta la sentencia donde
se cuantifican los dafios y desde alli en mas y hasta la fecha en que se haga el pago total, la tasa de interés
pasiva del BPBA en sus operaciones de depdsito a plazo fijo a 30 dias.

La Camara luego de realizar una resefia de la doctrina legal de la SCBA derivada del precedente "Barrios" y
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también lo establecido por el maximo tribunal provincial en los casos "Vera" y "Nidera", sefiala que al momento
de su dictado no existia la tasa de interés del Banco Central, establecida en forma subsidiaria por el inciso c) del
articulo 768 del CCC.

En consecuencia, agrega: "Precisado ello, no debe perderse de vista que a partir de la Resolucién 1/2026 del
BCRA, finalmente ha entrado en vigencia la tasa de interés moratorio aplicable -a falta de acuerdo de partes, o
de disposicioén legal especial- a las obligaciones dinerarias y por lo tanto a las deudas de valor desde el momento
de su estimacién (conforme articulos 768, 772 y concordantes del CCC)".

Transcribe fundamentos de la resolucion citada y concluye que "De lo antes expuesto se desprende que la TIM
ha establecido un mecanismo que pretende evitar la disociacién lamentablemente existente entre las tasas de
interés (pasiva y activa) y la inflacién, que motivara la declaracién de inconstitucionalidad del articulo 7 de la Ley
23928 en diversos precedentes de este Tribunal...

Que a partir de lo hasta aqui expuesto y reinterpretando la doctrina legal sentada por la SCBA en los precedentes
"Vera" y "Nidera" como "Barrios", a la luz de la tasa de interés moratoria establecida por la Resolucion 1/2026 del
BCRA cumpliendo con la reglamentacion encomendada por el articulo 768, inciso ¢) del CCCN es que estimo
procedente receptar el recurso de apelacién en tratamiento y consecuentemente ordenar que al capital de
condena se le aplique la tasa de interés puro del 6 % anual desde la fecha del accidente ocurrido el 1/08/2023
hasta la fecha de estimacion de cada perjuicio y a partir de alli la tasa de interés moratoria publicada por el BCRA
(conf. arts. 768, inc. ¢); 772 y cc. del CCC)".

2. El art. 768, inciso c)

El art. 768, inciso c) del CCC nos sefiala que a partir de su mora el deudor debe los intereses correspondientes y
gue la tasa (de intereses moratorios) se determina: a) por lo que acuerden las partes (supone un contrato); b) por
lo que dispongan leyes especiales (supone una normativa dictada al efecto) y c) en subsidio, (si no hay contrato
ni ley especial) por las tasas que se fijen segun las reglamentaciones del Banco Central.

En los fundamentos del anteproyecto de CCC poco se dice sobre estas situaciones.
Se distingue entre intereses compensatorios, moratorios y punitorios.

En relacion a los moratorios los autores del anteproyecto expresan que "a partir de su mora el deudor debe los
intereses correspondientes. La tasa se determina por lo que acordasen las partes; por lo que dispongan las leyes
especiales en subsidio, por tasas que se fijen segun las reglamentaciones del Banco Central. No se adopta la
tasa activa como se propiciara en el proyecto de 1998, porque se considera que hay supuestos de hecho muy
diversos y es necesario disponer de mayor flexibilidad a fin de adoptar la solucién mas justa para el caso".

En su momento en comentario al supuesto del inc. ¢) se habia dicho que "esto tiene alguna dificultad en su
interpretacién porque el Banco Central fija diferentes tasas y ademas existen dos tipos muy difundidos y
cualificados, como son la "tasa pasiva" que se utiliza para pagarles a los depositantes ahorristas, y la "tasa
activa" que los Bancos cobran a los mutuarios. Por lo tanto, a mi juicio, quedard como tarea de los jueces, en
ausencia de pacto o de la ley, la aplicacién de la tasa de la ley que corresponda’[1].

Pizarro-Vallespinos, cuestionan la redaccién y sentido del art. 768, inciso c), sefialando que la norma no tiene
antecedentes en el derecho nacional y causa cierta perplejidad; ya que en estos casos la tasa debe ser fijada por
el juez y no por un funcionario del BCRA; de manera tal que los magistrados gozan de plena libertad para elegir
entre cualquier tasa de interés y con la modalidad que consideren justa y razonablemente aplicable al caso[2].

3. La Resolucion 1/2026 del BCRA
El Banco Central de la Republica Argentina, el dia 7 de enero del 2026 publicé la Resoluciéon 1/2026 a través de

la cual dispuso "difundir en el marco de lo previsto en el inc. c) del art. 768 del Cédigo Civil y Comercial, una
nueva serie estadistica de tasas de interés en pesos denominada tasa de intereses moratorios (TIM), la cual se
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calcula con base en la metodologia descripta en el anexo, el cual forma parte de esta resolucién".

En sus considerandos reproduce el art. 768 del CCC; hace referencia a diversos fallos de la CSJIN y sefiala que
esta resolucion tiene el objetivo de brindar herramientas que permitan a los tribunales determinar intereses
moratorios en el marco de lo dispuesto en el art. citado.

Hace una resefia de las diversas situaciones que se fueron dando en el mercado argentino por aplicacion de las
tasas activas y pasivas y también del CER; introduce ejemplos comparativos referidos a EEUU., Brasil, Chile,
Colombia y PerU; deja sentado que hubo un espacio de tiempo para recibir sugerencias y comentarios de los
interesados en el marco de una consulta publica, consideraciones que fueron tenidas en cuenta; deja en claro
gue la TIM se calculara diariamente y que la serie tiene comienzo el 03/06/93.

Esta resolucion va acompafada por un Anexo donde se describe la "metodologia de calculo de la tasa de
intereses moratorios" donde se explica todo el procedimiento y también se dan algunos aportes conceptuales que
son de interés para determinar su naturaleza y efectos.

Asi se dice: "La tasa de intereses moratorios (TIM) refleja diariamente la tasa de interés efectiva diaria
equivalente al promedio de 2 (dos) tasas observables en el sistema financiero argentino: una tasa de interés
pasiva que refleja el rendimiento de los plazos fijos (la tasa pasiva) y una tasa de interés activa calculada en
funcion de las financiaciones otorgadas al sector privado no financiero mediante documentos a sola firma y
mediante préstamos personales (la tasa activa).

La tasa pasiva es la tasa de interés nominal anual promedio ponderada por montos de los depdsitos a plazo fijo
en pesos a 30 (treinta) dias y con tasa fija, concertados en entidades financieras.

La tasa activa es la tasa de interés nominal anual promedio ponderada por montos de la tasa de interés de los
préstamos otorgados al sector privado no financiero por las entidades financieras mediante documentos a sola
firma y la tasa de interés de los préstamos personales, ambos en pesos y a tasa fija o repactable.

La tasa de interés efectiva diaria no puede superar la variacion diaria del coeficiente de estabilizacion de
referencia (CER) mas 3 % (tres por ciento) efectivo anual y no puede ser inferior a la variacion diaria del CER
menos 3 % (tres por ciento) efectivo anual.

La serie estadistica de TIM tiene como fecha base el 03/06/93".

A ello se agrega que el BCRA de manera muy inteligente y util ha puesto a disposicién de los usuarios una
calculadora oficial de tasa TIM, lo que resulta muy practico y efectivo al momento de observar cuéles son los
resultados que depara en los casos concretos.

4. Objeciones alavalidez de la tasa TIM

Se han sefialado diversas objeciones a la Tasa de Interés Moratorio (TIM), las que son correctamente expuestas
por el profesor Guffanti;

"(i) La Resolucion 1/2026 (BCRA) vulnera el principio de legalidad porque no se compadece con lo establecido
por el art. 768, inc. "¢" del CCC que remite a la aplicacion de las tasas fijadas por las entidades bancarias y
financieras, que son las fijadas segun las reglamentaciones del BCRA.

(i) Por derivacion de ello, es facultad de los jueces decidir sobre la tasa de interés aplicable a las obligaciones
dinerarias, pero siempre eligiendo entre las tasas bancarias del mercado financiero.

(iii) Sin perjuicio de ello, es arbitrario, por ser contradictorio con el art. 768, inc. "c" del CCC, aplicar la TIM, pues
esta es una "serie estadistica" que, por ser un "promedio” entre dos tasas bancarias (una pasiva y otra activa), no
es estrictamente una tasa bancaria utilizada en el mercado, que son aquellas que el juez debe aplicar segun lo
dispuesto por el art. 768, inc. "c" del CCC.
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(iv) Como la "serie estadistica" TIM se elabora con base en la combinacion de tasas "efectivas” (una pasiva y otra
activa), ello implica capitalizacion de intereses diarios, por lo cual la resolucién que crea la TIM violenta el
principio de legalidad por contradecir la prohibicion legal del anatocismo impuesta por el art. 770 del CCC.

(v) Como la Resolucion remite al CER para establecer un minimo y un méximo que limita el resultado de la serie
estadistica TIM, cuando esos limites se deban aplicar se producird una actualizacion monetaria de la deuda,
también prohibida por las Leyes 23928 y 25561, y también por el art. 766 del CCC que impone un sistema
monetario nominalista estricto.

Por otra parte, el CER, es un indice estadistico de precios y no puede ser considerado una tasa de interés.

(vi) En el erréneo supuesto de que se considere que la resolucion que ordena elaborar y difundir la TIM es legal,
esta Ultima no podria aplicarse a las deudas de valor, entre ellas a las indemnizaciones por dafios y perjuicios,
por el periodo anterior a la sentencia, pues por tal periodo debe aplicarse una tasa de interés pura.

(vii) Tampoco podria aplicarse a la TIM por el periodo posterior, pues la TIM no es una tasa de interés del
mercado financiero y porque incumple con la prohibicion de capitalizar intereses"[3].

5. Indice o tasa

La Tasa de Interés Moratorio (TIM) del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) es ambas cosas a la
vez: conceptualmente es una tasa de interés, pero operativa y numéricamente se publica como una serie
estadistica o indice acumulado.

La tasa expresa un porcentaje, refleja el costo diario del dinero, fluctia dia a dia e implica un concepto
econdémico y juridico; en cambio en su manifestacibn como indice es una serie estadistica que refleja el
acumulado histérico del costo del dinero; se refleja en nimeros enteros con decimales; siempre crece nunca
retrocede ni se estanca y conceptualmente es una herramienta de célculo.

Un indice (o nimero indice) es una medida estadistica que permite comparar los cambios de una o mas variables
en el tiempo o el espacio, tomando siempre un periodo base fijo.

Una tasa es una relacion matematica que expresa la frecuencia o la proporciéon con la que ocurre un fenémeno
econdmico especifico dentro de un periodo de tiempo.

Se ha definido a la tasa de interés, desde una perspectiva econémica y juridica, como "el rendimiento de la
unidad de capital en una determinada unidad de tiempo. Suele expresarse en términos de porcentuales y
medirse anualmente. En tal caso, indica la cantidad de interés que se pagaria si la suma, por ejemplo, se
prestara durante todo el afio. Cuando se trata de periodos de tiempo mas breves o mas largos, el pago de dichos
intereses se ajusta proporcionalmente"[4].

Los intereses moratorios "son los que se deben en caso de mora del deudor en el cumplimiento de su obligacion.
El deudor, con su incumplimiento, priva ilegitimamente al acreedor de su derecho a percibir un capital y como
consecuencia de ello, debe reparar el dafio causado. Los intereses moratorios constituyen la indemnizacion de
dicho perjuicio y requieren para su procedencia que el incumplimiento sea imputable al deudor, objetiva o
subjetivamente.

Pensamos que los llamados intereses indemnizatorios o resarcitorios son también moratorios pues al
responsable se le impone la obligacion de reparar el dafio causado a partir del momento mismo de su
produccion, operando la mora automaticamente desde entonces"[5].

Entendemos que las TIM cumplen con esa doble caracterizacion (de indice y tasa) y que ello (en si mismo) no las
invalida.
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6. Interés moratorio, compuesto, efectivo, diario y variable

El "interés" es definido desde la doctrina juridica como "la ganancia o beneficio que produce un capital dinerario...
dichos incrementos son debidos como contraprestacion por el uso del dinero ajeno (intereses lucrativos o
compensatorios) o como indemnizacion por el retardo en el cumplimiento (interés moratorio o indemnizatorio). El
interés es, de tal modo, el fruto civil que produce un capital y se traduce en el rédito, rendimiento o provecho
financiero que genera"[6].

Los intereses pueden ser clasificados en virtud de diversos parametros:

a) Compensatorios, moratorios y punitorios.

b) Simple o compuesto.

¢) Nominal o efectiva.

d) Fijo o variable.

En el caso de la tasa TIM, la misma es moratoria, compuesta, efectiva, diaria y variable.

Supone la mora del deudor, e implica la capitalizacién diaria de intereses variables.

La referencia al CER no la convierte en un mecanismo indexatorio, ya que actdan como bandas limites (piso y
techo), pero el calculo para obtener la tasa diaria es la combinacion de las activas y pasivas.

7. Anatocismo

El articulo 770 del CCC regula el anatocismo. La cuestion es preguntarse si la tasa TIM implica esa figura legal y
en su caso si ello la invalida.

La tasa TIM es una tasa de interés efectiva diaria y ello implicaria una capitalizacion, también diaria de intereses.

De manera tal que el problema no esta en la conformacién de la tasa TIM sino en el procedimiento de aplicaciéon
como tasa de interés efectiva diaria, como bien queda demostrado en la metodologia de célculo y la calculadora
gue puso a disposicién el BCRA.

Entonces el interrogante en relacién al art. 770 del CCC seria de respuesta negativa ya que no se deben
intereses de los intereses, como principio.

Sin embargo, ello quedaria de lado por el acuerdo de partes, de aplicar esta tasa efectiva diaria TIM, ya que
estaria autorizado por el art. 770, inc. a).

También debemos sefalar que no se configura el anatocismo en los casos del art. 770, inc. ¢) o sea cuando la
obligacion se liquide judicialmente, el juez mande a pagar la suma resultante y el deudor sea moroso en hacerlo,
gue seria el supuesto resuelto en la sentencia de la Camara de Apelaciones de Junin. La tasa TIM es vélida en
estos casos porque: a) la obligacién se liquidé judicialmente en la sentencia; b) el deudor es moroso en pagar; c)
es el juez el que ordena aplicar la tasa TIM.

Una tercera excepcion podria darse en virtud del art. 770, inc. d) cuando "otras disposiciones legales prevean la
acumulacion, y realizar una interpretacion amplia del término "disposiciones legales" y considerar comprendidas
las resoluciones del BCRA, aungque sabemos que son manifestaciones normativas, juridicas infra legales.

No estd de mas recordar que la CSJIN establecié que la capitalizacion periédica y sucesiva de intereses no
encuentra sustento en las disposiciones del CCC, pues el art. 770 establece una regla clara segun la cual no se
deben intereses de los intereses y las excepciones que el mismo articulo contempla son taxativas y de
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interpretaciéon restrictiva, de modo que no puede ser invocada para imponer capitalizaciones periodicas
sucesivas[7].

8. Indexacion encubierta

La CSJN en el precedente "Romero, Juan Antonio y otros ¢/ Estado Nacional-Ministerio de economia s/ Proceso
de conocimiento” del 20 de abril de 2026, compartiendo el dictamen de la Procuradora Fiscal a cuyos
fundamentos y conclusiones remitid, dejo sentado que no es posible establecer mecanismos que impliquen
indexacion, sin declarar inconstitucionales los arts. 7 y 10 de la Ley 23928 y 4 de la Ley 25561.

La tasa TIM, contiene en su procedimiento y aplicacion, elementos y mecanismos que implican actualizacién
monetaria, ya que de hecho usa como banda de flotacién un piso y un techo vinculados con el coeficiente de
estabilizacion de referencia (CER), pero ademas y como la propia Resolucion 1/2026 lo sefiala, la variacién que
incide sobre el capital es diaria y la tasa de interés que se refleja es la efectiva diaria por lo que si se realiza el
calculo comparativo, con sistemas de actualizacién monetaria como el IPC o el CER, tendremos resultados
razonablemente similares.

Por otro lado, también es bueno recordar que la CSJIN en el precedente "Barrientos, Gabriela Alejandra y otros ¢/
Ocorso, Damian y otros s/ Dafios y perjuicios" de fecha 15/10/2024 sefialé que si la sentencia fija la
indemnizacion a valor actual, carece de razonabilidad aplicar intereses moratorios seguln la tasa activa desde el
hecho y hasta la sentencia, ya que estariamos acumulando dos mecanismos que compensan la desvalorizacion
de la moneda.

Ello merece dos reflexiones.

La primera es que la Cadmara de Junin actud correctamente al fijar la indemnizacién a valores actuales y aplicar
una tasa de interés del 6 % anual desde la fecha del hecho hasta la sentencia y desde alli en mas la tasa TIM.

La segunda reflexién es que la Corte esta avalando, segln nuestra interpretacion, que luego de fijado el quantum
de la obligacién de valor, y ante la falta de pago de dicha suma resulta posible aplicar la tasa activa, hasta el
efectivo pago reconociendo que ésta contiene una variable que implica la compensacién por desvalorizacion de
la moneda.

No debe olvidarse entonces que la tasa TIM es un promedio de tasas activas y pasivas con bandas que actian
como piso y techo, por lo que alli no estaria el problema.

El problema se encuentra en el procedimiento de aplicacion, ya que la tasa TIM es una tasa de interés efectiva
diaria 0 sea que sus resultados se van acumulando diariamente y de alli que pueda considerarse como un
mecanismo indexatorio.

9. Ladesindexacién
La aplicacion de la tasa TIM, no implica necesariamente que lleve a resultados injustos.

Sin duda alguna es un elemento a disposicién de las partes y de los jueces que evita la depreciacion monetaria
de la deuda, sin alterar, por lo menos relativamente el sistema nominalista. Es una herramienta (util.

Si la aplicacion de la tasa TIM desborda lo razonablemente justo, hay diversas herramientas en el ordenamiento
juridico que permiten colocarla en su marco adecuado.

Una de ellas es la 24.283 llamada Ley de desindexacion que en su Unico articulo establece que cuando deba
actualizarse el valor de una cosa o bien o cualquier otra prestacion, aplicandose indices, estadisticas u otros
mecanismos establecidos por acuerdos, normas o sentencias, la liquidacién judicial o extrajudicial resultante no
podra establecer un valor superior al real y actual de dicha cosa o bien o prestacién, al momento del pago. La
presente norma sera aplicable a todas las situaciones juridicas no consolidadas.
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La propia Camara de Junin sefial6 (en otro caso) en este aspecto: "Recordemos que, en oportunidad de
contestar el traslado de la liquidacion, el demandado la impugné introduciendo como defensa, ademas de los
aspectos ya abordados, que el resultado de la liqguidacidon no guarda proporcién y supera el valor actual de los
productos de las facturas que se han considerado impagas. A fin de acreditar la desproporcion invocada, ofrecio
prueba informativa.

El planteo fue desestimado, con fundamento en la firmeza de la sentencia.

Sin embargo, a poco de andar se advierte que la firmeza de la sentencia no representa un obstaculo para la
aplicacién de la Ley 24283, cuyo Unico limite temporal de aplicacion es el momento del pagol[8].

Precisamente, el objetivo perseguido con aquella ley es evitar que mediante la aplicacion de los mecanismos de
ajuste se arribe a resultados desproporcionados e irrazonables, y precisamente, la liquidacién constituye la
expresion aritmética de la deuda, por lo que el planteamiento es articulable al tiempo de la liquidacion o
ulteriormente[9].

Recordemos que en el ya citado fallo "Barrios” de la SCBA, el ministro preopinante Dr. Soria, expresamente
advertia que: "Del mismo modo cuando aplicare un indice de actualizacién que prescinda de esa realidad y
derive en montos desmedidos o ajenos al valor real de lo adeudado, la respectiva decision debera ser corregida
para evitar que, so pretexto de una recomposicién, se consolide una grave o arbitraria desproporcion”
(considerando V.16.c).

En consecuencia, teniendo en cuenta que el recurrente, obligado al pago, ha ofrecido prueba tendiente a
acreditar la desproporcion entre la liquidacion realizada de conformidad al mecanismo dispuesto en la sentencia
y el valor real de los bienes que motivaron la deuda aqui reclamada, es que corresponde dejar sin efecto la
resolucion en que aprueba la liquidacion y regula honorarios, por prematura“[10].

Esto es para el caso de sostener que la tasa TIM esta encubriendo un mecanismo indexatorio.

En relacion al seguro podria llevarnos a considerar que el limite desindexatorio estaria dado por la suma
asegurada para esa modalidad de contrato de seguro publicada a la fecha de la sentencia o del pago, por la
SSN, tema sobre el cual nos hemos expedido largamente en la obra "Proceso de Dafios", escrita conjuntamente
con el Dr. Jorge Mosset lturraspe.

La CSJN sefialo la vigencia y aplicabilidad de la Ley 24283 en diversos precedentes, y aln en situaciones de
cosa juzgada[l11].

10. Facultades morigeradoras

En los casos en los que no se cuestione la tasa TIM por su posible naturaleza indexatoria, sino porque su
aplicacion lleva a resultados desmesurados e injustos; siempre se puede recurrir a las facultades judiciales que
establece el art. 771, CCC por las cuales los jueces pueden reducir los intereses cuando la tasa fijada o el
resultado que provoque la capitalizacion de intereses, excede, sin justificacién y desproporcionadamente, el
costo medio del dinero para deudores y operaciones similares en el lugar donde se contrajo la obligacion.

Entendemos que esta facultad judicial puede utilizarse en la etapa de liquidacion del crédito, ya que es el
momento en que se podra observar si ese resultado desproporcionado existe o no en el caso.

"Corresponde modificar la sentencia de trance y remate y reducir la tasa de interés, en virtud de que la tasa
original resulta exorbitante y desproporcionada, ello con fundamento en el art. 771 del Cédigo Civil y Comercial,
gue autoriza a los magistrados a reducir los intereses cuando sean abusivos o desproporcionados respecto a los
valores econémicos en juego, asegurando la razonabilidad y equidad (arts. 279 y 10, CCCN)"[12].

11. Lamorade la aseguradora
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No puedo dejar de sefialar que si la aseguradora hubiera sido condenada en el proceso en el cual fue citada en
garantia, que en el caso no ocurrié, habria una mora inexcusable conforme prevé el art. 51 de la Ley 17418,
ultima parte, ello debe ser interpretado en el marco del art. 118, 49, 56 ss. y conc. de dicha ley; lo que estaria
dando base a la aplicacion de una tasa de interés moratorio que haya sido establecida conforme el art. 768, inc.
c) mas alla de los eventuales cuestionamientos que pueden existir en relacién a que encubre un mecanismo
indexatorio o que implica capitalizacién de intereses.

Es importante poner en valor la doctrina judicial expuesta en el plenario "Mussa de Gémez de la Vega" de la
Cémara Comercial, cuando hace tiempo sefalaba: "Cuando el asegurador no observa la obligacion de liquidar el
dafio con toda diligencia y procede a su determinacion recurriendo a una conducta dilatoria o negligente, debe
resarcir al asegurado los mayores dafos derivados de su incorrecto proceder, pues el incumplimiento contractual
es fuente de responsabilidad y aquél estara obligado a pagar, en caso de inejecucién en tiempo oportuno, no
s6lo la indemnizacién proveniente del siniestro sino también el resarcimiento de los dafios causados al
asegurado por su culpa... El dafio proveniente de la depreciacion monetaria operada desde el momento en que el
asegurador debio "razonablemente" liquidar y pagar la indemnizacion al asegurado y hasta el momento en que
dicho pago es efectivizado, debe asimilarse al mayor dafio sufrido por el asegurado, pues en la especie se trata
de un perjuicio econdmico padecido por quien debe obtener una reparacion tendiente a colocarlo en la misma
situacion en que se hubiere encontrado de haber obrado en tiempo, ya que esa es la finalidad que tuvo en cuenta
al contratar (Del voto del doctor Morandi)"[13].

Asimismo y pensando en la justificacion de la aplicacién de la tasa TIM y lograr cubrir el mayor dafio que implica
la depreciacion monetaria, sin salirse de la naturaleza dineraria de la obligacion de la aseguradora y del sistema
nominalista, también traigo a colacion la doctrina sentada en el precedente "Flores, Paulo" donde se establece el
resarcimiento del "mayor dafio" y se condena a la aseguradora a pagar ademas del capital asegurado, el dafo
mayor que el incumplimiento tempestivo del pago de ese capital causé al asegurado en términos de pérdida del
correspondiente poder adquisitivo, el que se estima prudencialmente; absorbiendo en ese concepto los intereses
moratorios que hubieran correspondido si no se hubiera admitido tal resarcimiento suplementario[14].

12. Latasa TIMy el derecho de los consumidores

Esta cuestion es relevante, ya que podria darse la situacion de que se pacte la aplicacién de la TIM a
operaciones que involucren a personas consumidoras.

Cierto es que en aquellas operaciones de crédito se deben cumplir con las formalidades esenciales del art. 36,
LDC, pero también actia como resguardo el art. 37 del mismo cuerpo legal, conforme expresan Pizarro y
Vallespinos: "La ley de defensa del consumidor 24240 posibilita una solucion aun mas flexible, pues a tenor de lo
dispuesto por el art. 37, inc. a) in fine, tiene por no convenida a la cldusula que a través de la fijacion de intereses
compensatorios, moratorios o punitorios excesivos pueda importar una desnaturalizaciéon de las obligaciones del
consumidor. La misma norma en su Ultimo péarrafo, autoriza al consumidor a demandar la nulidad del contrato o
de la clausula cuando el oferente viole el deber de buena fe en la etapa previa a la de la celebracién del contrato
o al tiempo de concluirlo"[15].

13. ¢Pueden los tribunales inferiores "reinterpretar" la doctrina legal de la SCBA?

En la Provincia de Buenos Aires rige el sistema de doctrina legal, establecido por el articulo 161, apartado 3° de
la Constitucion provincial y 279 del CPCC PBA.

La Camara de Junin sefiala que ha reinterpretado la doctrina legal sentada por la SCBA en "Vera"; "Nidera" y
"Barrios".

Dichos precedentes sefialan:

"Vera" y "Nidera"; "Cuando se fija el monto de condena a valor actual, el interés que corresponde desde la fecha
de exigibilidad del crédito hasta la fijacion de ese valor actual, es el puro"[16].
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"Barrios": "El art. 7 de la Ley 23928, segln Ley 25561, ha sobrevenido inconstitucional e inaplicable al caso
-indemnizacién por un accidente de transito ocurrido en 2013-, a fin de disponer una equitativa actualizacion del
crédito adeudado. Desconoce el principio de razonabilidad, el derecho de propiedad del reclamante y no permite
proveer una tutela judicial eficaz (arts. 1, 17, 18, 28 y concs. CN)"[17].

La pregunta es si los tribunales inferiores pueden resolver de una manera diferente a lo que establece la doctrina
legal de la SCBA, recordando que si lo hicieren de esa manera darian lugar al recurso de inaplicabilidad de ley
del art. 278 del CPCC de la Provincia de Buenos Aires que claramente sefiala que es procedente contra las
sentencias definitivas de las Camara de Apelaciones cuando se aparten de la doctrina legal de la SCBA.

Ahora bien, lo cierto es que esa doctrina fue sentada cuando el instituto de la tasa TIM no existia, por lo tanto el
juez debe resolver con las normas actuales el caso sometido a su conocimiento y fundar razonablemente la
sentencia, conforme el art. 3 del CCC, lo que entendemos ha ocurrido en el caso y seran las partes las que
pueden llevar el conflicto a la SCBA a través del recurso antes sefialado.

No obstante ello, si se aplica la doctrina legal del precedente "Barrios”, el resultado que ofrece, aparece como
similar al que nos daria la aplicacion de la tasa TIM, siempre y cuando la actualizacion monetaria (por la
declaracion de inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de la Ley 23928 y 4 de la Ley 25561) se calcule al
momento del pago, por lo que la resoluciéon en comentario no estaria vulnerando dicha doctrina legal y ademas
mantendria a las obligaciones dinerarias o las convertidas en dinerarias, dentro del sistema nominalista y sin
necesidad de declaracién de inconstitucionalidad alguna de la ley de convertibilidad.

Se ha sefialado sobre la labor de los jueces y la tasa TIM; "Dos (2) posiciones antagénicas; una que propugna
por la aplicacion de la Tasa de Interés Moratorio (TIM) y otra que entiende que el magistrado todavia reserva
para si la facultad de escoger la tasa de interés que mejor se adecue al proceso y a sus implicancias y, sin
embargo, estas dos (2) posiciones encontradas lograron acordar un punto en comun y resolvieron que la Tasa de
Interés Moratorio (TIM) era la tasa de interés que mejor se ajustaba al crédito reclamado y a las constancias
obrantes en el proceso.

Consideramos justa la solucion, al fin y al cabo, el juez natural del proceso es quien entiende mejor los asuntos
sometidos a su jurisdiccién y siendo un hombre de justicia, este nunca podra apartarse de la realidad que
atraviesa a nuestro pais. Esperamos que la aplicacién de una tasa de interés para el deudor moroso no
constituya para el juzgador una ingrata tarea de futurologia y, por la seguridad juridica que todo ciudadano
necesita, la tasa de interés sea una constante cierta y estable en nuestro pais"[18].

14. Aplicacion jurisprudencial de la tasa TIM

Paulatinamente la jurisprudencia exhibe la aplicacién de la Tasa de Interés Moratorio en diferentes situaciones y
fueros, y al solo efecto ilustrativo se transcriben tres sumarios de Camaras de Apelaciones que se suman, entre
tantos otros, al que hoy comentamos.

"La Tasa de Interés Moratorio (TIM) fijada por la Resolucién 1/2026 del BCRA resulta aplicable a honorarios
regulados en moneda de curso legal bajo el régimen anterior a la Ley 11042 de la Provincia de Coérdoba, pues
esa resolucion reglamenta validamente el art. 768, inc. c¢) del Codigo Civil y Comercial, norma que delegé en el
BCRA -entidad autarquica, no dependiente del Poder Ejecutivo- la determinacién de la tasa subsidiaria, sin que
ello implique una delegacion legislativa inconstitucional"[19].

"Se ordena aplicar la Tasa de Intereses Moratorios (TIM) con capitalizacion a la fecha de notificacion de la
demanda. La jueza Hockl, en disidencia parcial, afirmé que la TIM no deberia capitalizarse a la fecha de
notificacién de la demanda segun el articulo 770, inciso "b", del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, dado que
la propia metodologia de la TIM ya incorpora una capitalizacidon interna como tasa efectiva diaria, y una
capitalizacion adicional implicaria una doble capitalizacién de intereses, contraria al principio general de
prohibicién del anatocismo (Camara Nacional de Apelaciones del Trabajo, Sala |, 20/02/2026; Perevicius, Hugo
Alberto c. Empresa Tandilense S.A.C.I.F.l. y de S. s/ Despido, TR L.L. AR/JUR/6860/2026).
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"3.d. Finalmente, corresponde confirmar la aplicacion de la tasa activa del Banco Nacion, tal como fue
establecida en el pronunciamiento de grado. Sin embargo, a raiz de una reciente revision del criterio tradicional
de esta Sala, resulta necesario efectuar una aclaracion respecto del periodo posterior al 17/1/2026[20].

Cabe recordar que el art. 768 del Cédigo Civil y Comercial establece que, a partir de la mora, el deudor debe los
intereses correspondientes, los que se determinan: a) por lo que acuerden las partes; b) por lo que dispongan las
leyes especiales; y c) en subsidio, por las tasas que se fijen segln las reglamentaciones del Banco Central de la
Republica Argentina.

Durante un prolongado periodo -y ante la ausencia de una reglamentacién especifica por parte del Banco
Central- este Tribunal acudio, en ejercicio del deber de resolver (art. 3, CCC), a la aplicacion de la tasa activa del
Banco de la Nacién Argentina, conforme la doctrina del plenario "S.A. La Razén...".

Sin embargo, dicho contexto ha variado.

En efecto, el Directorio del Banco Central de la Republica Argentina dictd la Resolucion 1/2026 (B.O.
09/01/2026), mediante la cual se estableci6 la Tasa de Interés Moratorio (TIM), junto con la metodologia para su
determinacion.

Tal decisién importa el ejercicio de competencias propias del ente rector del sistema monetario y financiero, cuya
Carta Orgénica le atribuye -entre otras- la facultad de regular las tasas de interés y las condiciones generales del
crédito, en orden a los objetivos de estabilidad monetaria y financiera.

En este marco, la TIM constituye precisamente la tasa a la que remite el art. 768, inc. c) del CCC, en tanto se
trata de una tasa fijada "segun las reglamentaciones del Banco Central".

Por ello, corresponde adoptar un criterio diferenciado. Asi, los intereses devengados hasta el 17/1/2026 se
calcularan conforme la tasa activa tradicionalmente aplicada por este fuero; mientras que aquellos que se
generen con posterioridad a esa fecha deberan liquidarse aplicando la Tasa de Interés Moratorio (TIM)
establecida por la Resolucion 1/2026; siempre que ello no implique incurrir en una reformatio in peius[21].

Relacionado con estas aplicaciones jurisprudenciales, se ha expresado:

"Desde nuestro punto de vista, la aplicacion de la TIM constituye un modo de resolver los innumerables planteos
relativos a si las deudas deben ser actualizadas y/o de unificar los diversos argumentos que se han elaborado
para, de algin modo, apartarse de las tasas existentes para las deudas cominmente denominadas como
"dinerarias”, aun cuando se hayan encuadrado como de "valor" como "valvula de escape" a la prohibicion de
indexar (tales los casos de planes de ahorro (36), suma asegurada en seguros patrimoniales (37), seguros de
vida o por incapacidad total (38), dolo obligacional - "dafio mayor" (39), "plus por depreciacion monetaria" (40),
etc.).

Y es que aun de considerarse que no corresponde su utilizacion para periodos anteriores a la entrada en vigor de
la Rres. 1/2026 del Directorio del BCRA, lo cierto es que su aplicacién encuentra sustento normativo en lo
dispuesto en el art. 768 del Céd. Civ. y Com. y, ademas, constituye un elemento objetivo de ponderacién de la
realidad que puede dar lugar a un resultado razonable y sostenible (41).

Desde este punto de vista creemos pertinente recordar que como pauta rectora se ha sostenido que "la
imposicién de accesorios del capital constituye solo un arbitrio tendiente a obtener una ponderacién objetiva de la
realidad econémica a partir de pautas de legitimo resarcimiento. Si ello no opera de ese modo, el resultado se
vuelve injusto objetivamente y debe ser corregido por los magistrados(42)".

Ciertamente no desconocemos que la TIM nos enfrenta a ciertos interrogantes -muchos de dificil respuesta a
escaso tiempo de su implementacién-. Asi, por ejemplo, cabria preguntarse:
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¢Contintian vigentes los fallos plenarios "Samudio” y "SA La Raz6n" a la hora de analizar los intereses?

¢ Qué interpretacion corresponde hacer en torno a la vigencia de la prohibicion de actualizar las deudas
dinerarias previstas en los arts. 7 y 10 Ley 23928 del afio 1991, modificados por el art. 4 de la Ley 25561 de
2002, tras el dictado de la Res. 1/2026 del Directorio del BCRA?

Siendo un interés fijado por el BCRA, de conformidad con lo dispuesto en el art. 768, inc. ¢ del Céd. Civ. y Com.,
y teniendo en consideracion los precedentes "Garcia" (43) y "Lacuadra” (44) ya mencionados, ¢,sera avalada por
el maximo tribunal la metodologia de calculo determinada por la Res. 1/2026 del Directorio del BCRA y su
Anexo?

Solo el tiempo dira si se hara efectivo uso de esta nueva herramienta legal y, en su caso, en qué medida,
condiciones y supuestos"[22].

15. Conclusiones

Desde nuestra perspectiva la tasa TIM resulta ser valida y una herramienta Util al momento de conjugar
obligaciones dinerarias, sistema nominalista, mora del deudor, mayores dafios por la depreciacion monetaria, y
puede ser seleccionada por los jueces para aplicarse a cada caso concreto, de manera fundada, razonable y
considerando los limites que pueden originarse por desvirtuaciones en la capitalizacion de intereses que lleven a
resultados desmesurados, exorbitantes, injustos, que pueden ser validamente corregidos utilizando los limites
gue otorga la norma legal desindexatoria y las facultades morigeradoras que posee la magistratura.
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